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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
ZKB Varlik Kiralama A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

ZKB Varlik Kiralama A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit
akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na
(“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrmtili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca, raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmais, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
18 Subat 2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.
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5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhglik icermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanligshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig: tespit edememe riskinden yiiksektir.



. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Isletme’nin siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1il Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamagtir.

2, TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 16 Subat 2021
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ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 85.937 68.508
Ticari Alacaklar 5 3.500.000 -
-1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.500.000 -
Cari Donem Vergi Varligi 9 605 -
Diger Dénen Varliklar 6 - 1.900
Toplam Dénen Varhiklar 3.586.542 70.408
TOPLAM VARLIKLAR 3.586.542 70.408
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 3.500.000 -
-1liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli
Borc¢lanmalar 3.500.000 -
Diger Borglar 8 - 1.900
-Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 16 - 1.900
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 9 - 3.707
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 10 3.063 3.077
-1ligkili Olmayan Taraflara Diger Yiikiimliiliikler 3.063 3.077
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.503.063 8.684
Odenmis Sermaye 11 50.000 50.000
Gegmis Yillar Kart /(Zararr) 11 11.724 (9.015)
Net Donem Kar1 21.755 20.739
Toplam Ozkaynaklar 83.479 61.724
TOPLAM KAYNAKLAR 3.586.542 70.408

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

1



ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHinE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Hasilat 12 2.248.295 5.618.093

Satiglarin Maliyeti 13 (2.248.295) (5.618.093)

BRUT KAR - -

Genel Yonetim Giderleri 14 (115.797) (83.945)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 143.688 110.533

ESAS FAALIYET KARI 27.891 26.588
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESi DONEM KARI 27.891 26.588

Donem Vergi Gideri 9 (6.136) (5.849)

DONEM NET KARI 21.755 20.739

DIGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER) - -

TOPLAM KAPSAMLI GELiR 21.755 20.739

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

2



ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan

) dazeltmesi ayrilan
Odenmis enflasyon kisitlanmis  Gegmis yillar ~ Dénem Net Toplam
sermaye farki yedekler  kary/(zarari) ka1 6zkaynaklar
1 Ocak 2019 50.000 - - (12.801) 3.786 40.985
Transferler - - - 3.786 (3.786) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 20.739 20.739
31 Aralik 2019 50.000 - - (9.015) 20.739 61.724
1 Ocak 2020 50.000 - - (9.015) 20.739 61.724
Transferler - - - 20.739 (20.739) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 21.755 21.755
31 Aralik 2020 50.000 - - 11.724 21.755 83.479

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

3



ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimisz Bagimisz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
A. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:: 17.429 18.508
Dénem net kari 21.755 20.739
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 6.136 5.849
Kar pay1 geliri ile ilgili diizeltmeler (2.248.295) (5.618.093)
Kar pay1 gideri ile ilgili diizeltmeler 2.248.295 5.618.093
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 6.136 5.849
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (14) (89)
Ticari alacaklardaki azalig/(artisla) ilgili dizeltmeler 5 (3.500.000) 100.203.633
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki artig/(azalis) 5 3.500.000 (100.000.000)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/(azaligla) ilgili
dizeltmeler 1.900 -
Faaliyetlerde ilgili diger borglardaki artis/(azalisla) ilgili
dizeltmeler 9 (1.914) (203.722)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar:: (10.448) (7.991)
Alman kira sertifikas1 gelirleri 2.248.295 5.973.970
Odenen kira sertifikasi giderleri (2.248.295) (5.973.970)
Vergi 6demeleri (10.448) (7.991)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:: - -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit - -
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: - -
Pay ve diger oOzkaynaga dayali araglarin ihracindan
kaynaklanan nakit girisleri - -
Bor¢lanmalardan kaynaklanan nakit girisleri - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit
akimlar1 - -
D. Yabanci para ¢evrim farklarmin nakit ve nakit
benzerleri Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki net degisim
(A+B+C+D) 17.429 18.508
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 68.508 50.000
Ddnem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 85.937 68.508

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTiBARIYLA .
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

ZKB Varlik Kiralama A.S. (“Sirket”), tamami Ziraat Katilim Bankasi Anonim Sirketi tarafindan
0denmis 50.000 TL sermayesi ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasalari
Kurulundan alinan izinle 8 Eyliil 2017 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ nun 7 Haziran 2013
tarihli ve 28760 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan Kira Sertifikalart Tebligi (I1I-61.1) cercevesinde
miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla kurulmustur.

Sirket, kira sertifikasi ihract ile fon topladigi yatirnmcilarin vekili sifatiyla, kurulus amacim
gerceklestirmek lizere asagidaki faaliyetleri yiiriitiir:

Kendi nam ve kira sertifikas1 sahipleri hesabina her tiirlii varlik ve haklan1 kaynak kurulustan
devralmak ve bunlar1 kaynak kurulusa veya ligiincii kisilere kiralamak,

Kaynak kurulusa ait varlik veya haklari miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
dahil olmak iizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sdzlesmeler diizenlemek,

Thraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanicisindan yapilan
tahsilatlar1 paylar1 oraninda kira sertifikasi sahiplerine ddemek veya aktarmak,

Kira sertifikasi ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baglangigta anlagilan kosullarda
sozlesmeye konu varlik ve haklari kaynak kurulusa veya iigiincii kisilere devretmek ve satig
bedelini kira sertifikas1 sahiplerine paylari oraninda ddemek,

Sahip oldugu varliklar1 veya miilkiyeti devralmaksizin ii¢iincii kigilerin sahip olduklar varliklari,
yatirimcilarin menfaatlerine ve kurulus amacina uygun olarak yukarida amilan faaliyetleri icra
edebilmek ve bu faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla yiiriitmek, kendi adina yonetilmesini
saglamak, isletmek ve bu varliklar iizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varliklar {izerinde
kaynak kurulug veya liciincii kisiler lehine Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili diizenlemelerinin
izin verdigi ayni haklar1 tesis etmek,

Varlik veya haklar satin alarak Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde ve ilgili
Teblig’de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak yoluyla varlik veya hak aliminin
finansmani saglanmak,

Miinhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortakligi esasina dayali olarak yeni ortak girigim
kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarini satmak,

Is sahibi sifatiyla eser sozlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmak, eser sdzlesmesine
dayali kira sertifikas1 ihracin1 gergeklestirmek ve eserin finansmanimi saglamak i¢in hizmet, kat
veya arsa karsilig1 insaat veya ortaklik gibi sair sozlesmeler diizenlemek,

Yukarida anilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullanicilari, kaynak kuruluglar,
yetkili/aract kuruluslar ve “3. kisilerle” sozlesmeler akdetmek, maksat ve mevzuuna faydali
olabilecek her tiirlii ticari anlasmalara ve diizenlemelere taraf olmak,



ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTiBARIYLA .
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1- SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

. Kira sertifikas1 sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle kira
sertifikasi1 sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarini
giivence altina alma veya maruz kalacagi risklerden korunma amaciyla, teminat olarak her tiirli
menkul ve gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlar1 almak, dogmus ve dogacak
alacaklar temlik almak, {iglincii kisilerce verilen garantileri almak, bu amagla gereken her tiirlii
hukuki muamelelerde bulunmak,

. Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve kararlari ¢ergevesinde kira sertifikasi ihracina yonelik
sair islemleri gergeklestirmek, sozlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenecek diger faaliyetlerde bulunmak.

Yukarida gosterilen konular disinda ilerleyen donemlerde Sirket’in amag¢ ve konusuna uygun olarak,
sermaye piyasasi mevzuatinin izin verdigi faydali ve lizumlu goriilebilecek her tiirlii tasarruflarda ve
faaliyetlerde, Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan gerekli izinler alinmak suretiyle bulunulabilecektir.

Sirket’in merkezi adresi Hobyar Eminonii Mahallesi Hayri Efendi Cad. No: 12 Fatih / Istanbul’dur.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in personeli bulunmamaktadir.

Pay Sahibinin Unvam Pay Oram  Hisse Adedi Pay Adedi
Ziraat Katilim Bankasi A.S. %100 50.000 50.000

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

2019 yilinin son déneminde Cin merkezli Covid-19 (Koronavirus) salgin1 hakkinda bilgiler gelmeye
baslamis ve sinirli sayida vaka Diinya Saghk Orgiitii'ne bildirilmistir. 2020 yilimn ilk aylarinda viriis
yayilimimi uluslararasi olarak siirdiirmiis ve negatif etkisi artmaya baslamistir. Diinya Saglik Orgiitii 12
Mart 2020 tarihinde Covid-19 salginini kiiresel pandemi ilan etmistir. Ulkemizde ilk vaka Mart 2020°de
gOriilmiis olup, 2020 yilinin ilk yarisinda kiiresel yayilim halen geligimini siirdiirmekte oldugu i¢in Sirket
yonetimi salginin Sirket’in faaliyetleri tizerindeki olas1 etkilerini gidermeye yonelik énlemleri almaya
devam etmektedir. Bununla birlikte, bahse konu salginin Sirket’in finansal tablolart ve isletmenin
stirekliligi tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 16 Subat 2021 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep
etme hakki bulunmaktadir.



ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTiBARIYLA .
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.2 Gegerli ve Raporlama para birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmis olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

2.1.3 Karsilastirmah bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi

veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iligskin olarak agiklama yapilir.

2.1.4 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliliigiin yerine getirilmesinin eg zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda (bilango) net degerleri ile gosterilirler.

2.1.5 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

2.1.6 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri,
s0z konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

a. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:
1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i)  Oonemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1

2.1.7

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni ve revize edilmis finansal raporlama standartlarinin uyarlamasi (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1t uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgin sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarm, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecgerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama
kolayligi ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

S6z konusu standartlarin, Sirket’in finansal tablolar1 i{izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

b.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden -etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini a¢ikliga kavusturmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1

2.1.7

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni ve revize edilmis finansal raporlama standartlarinin uyarlamasi (Devami)

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlegmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

- TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

- TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhiklar’ da yapilan degisiklikler’;
bu degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayic1 drneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar1 ele
almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasiin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

siireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardimin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan ve heniiz yiiriirliiliige girmemis standartlar ile standart degisikliklerin,
operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.1.8

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.2.1 Finansal Araglar

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesi
amaglanan ve sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve faiz 6demelerini i¢eren nakit
akiglara yol agma kriterlerini karsiladigindan, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyeti
ile dlculmektedir.

Finansal yiukimlalikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir.

Finansal yikiimliliikler i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden
degerlenir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve Sl¢limiine iligkin
hiktmleri dizenlemektedir.

TFRS 9 finansal varlik ve yiikiimliiliklerin ve bazi finansal olmayan kalemlerin alim veya satim
s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve odlgiilmesiyle ilgili gereklilikleri belirler. Onemli yeni
muhasebe politikalarinin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi
asagida belirtilmistir.

i Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin suniflanmasi

TFRS 9’a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alimasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsaml gelire yansitilarak 6lgiilen -
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarimin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmig olup bir hibrid sézlesmenin bir
biitiin olarak ne gekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.2.1 Finansal Araclar (Devami)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lgiiliir:

. Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmas1 ve,

. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

. Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak oOlgiilen olarak smiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢iiliir:

. Finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir. Finansal varliklarm
ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara
iligkin kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir
muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin
geri doniilemez bir sekilde ger¢cege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden dlgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek o6lgiiliir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.2.1 Finansal Araclar (Devami)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak
olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri {izerinden
Olculir. Herhangi bir faiz veya temettli geliri dahil olmak Uzere,
bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden
olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden olgiiliir. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger
diistikligii zararlar tutari kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dist birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD fark diger kapsamh gelire
yansitilarak olciilen borclanma
araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde ger¢ege uygun degeri iizerinden
olgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci
para kazang ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden smiflandirtlir.

GUD fark diger kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak araclarn

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
olgiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kismimimn geri
kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

ii.  Finansal varliklarda deger diigtikliigii

TFRS 9’a gore finansal varliklardaki deger diisiikligii icin “Beklenen Kredi Zarari” (BKZ) modeli
uygulanmaktadir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iilen finansal
varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen borglanma araglari
i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden

olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:

. 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir
ve

. Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim

temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.
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ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTiBARIYLA .
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.2.1 Finansal Araclar (Devami)

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gegmis
kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigini varsaymaktadir.

2.2.2 Karsiliklar, Sarta Bagh Varhklar ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarin1 kullanarak ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin ti¢lincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.2.3 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

2.2.4 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 4).

2.2.5 Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya
da 6nemli 6lgiide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir (Dipnot 9).
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ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTiBARIYLA .
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.2.5 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliilikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez (Dipnot 9).

2.2.6 Ucret, komisyon ve kar payi gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, ihra¢ hizmet komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

2.2.7 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 19).

2.2.8 iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl1 bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini igermektedir (Dipnot 16).
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ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTiBARIYLA .
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yoOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Sirket’in 31 Aralik 2020 itibartyla finansal tablolarinda kullandigi 6nemli bir
tahmin ve/veya varsayimi bulunmamaktadir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece varlik kiralama sirketi olarak faaliyet gosterdiginden bdoliimlere gore
raporlama aciklamasi verilmemistir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Bankalar 85.937 68.508
- Ozel Cari Hesap 85.937 68.508
TOPLAM 85.937 68.508

) Nakit ve nakit benzerleri Ziraat Katilim Bankasi A.S. nezdindeki 6zel cari hesaplardan
olugmaktadir (Dipnot 16). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri tutar1 85.937 TL
olup tamami Tiirk Lirasi’ndan olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 68.508 TL).

5 - TiICARi ALACAKLAR
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 3.500.000 -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar®”) 3.500.000 -
TOPLAM 3.500.000 -

™ 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Ticari Alacaklarin tamami, Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic.
A.S.ye aittir.
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ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTiBARIYLA .
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6 - DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Diger Donen Varliklar - 1.900
- Personel Avanslari - 1.900
TOPLAM - 1.900

7 - BORCLANMALAR
7.1 Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

31 Aralik 2020 itibartyla, Sirket’in kisa vadeli borglanmalar1 agagidaki gibidir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir):

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Iliskili Olmayan Taraflardan
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 3.500.000 -
TOPLAM 3.500.000 -

28 Ocak 2020 Tarihli Sukuk fhrac

ZKB Varlik Kiralama A.S. tarafindan 28 Ocak 2020 tarihli "TRDZKBV12113" ISIN kodlu kira
sertifikasi, 42.000.000 TL nominal degerli, 360 giin vadeli, 12 kupon 6demeli ve anapara taksitli olarak
itfa edilmistir. Ilgili donem igerisinde 38.500.000 TL itfa tutar1 ve 2.248.295 TL kupon ddemesi
gergeklesmistir.

8 - DIGER BORCLAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Tliskili Taraflara Diger Borclar (Dipnot 16) - 1.900
TOPLAM - 1.900

9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere,

21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20°dir. 5 Aralik 2017°de Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayil
“Baz1 Vergi Kanunlart ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen
diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 y1li vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglarina
uygulanmak lizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20’ye
kadar indirmeye yetkili kilimmistir. Vergi mevzuati uyarinca {liger aylik donemler itibariyla olusan
kazanglar iizerinden %22 oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar
yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da
mahsup edilebilir.
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ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTiBARIYLA .
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince

bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait vergi ylikiimliiliigii detaylar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Cari Donem Vergi (Varlig)/ Yikiimliligi (605) 3.707
Vergi yiikiimliiliigii (605) 3.707

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait vergi gideri detaylar agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi Gideri 6.136 5.849
TOPLAM 6.136 5.849

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar vergi yiikiimliligi” hesabi igindeki “6denecek
kurumlar vergisi” veya “cari donem vergisi ile ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Cari donem kurumlar vergisi gideri 6.136 5.849
Odenen vergiler (-) (6.741) (2.142)
Cari donem vergi (varh@) / yiikiimliiliigii (605) 3.707

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in ertelenmis vergi varligi veya borcu bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

10 - DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek Katma Deger Vergisi 800 971
Odenecek Gelir Stopajlari 2.263 2.106
TOPLAM 3.063 3.077
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ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denmis sermaye tutart 50.000 TL olup her biri 1 TL tutarinda
50.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2019: 50.000 TL). Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

imtiyazl hisse senetleri bulunmamaktadir.

Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Odenmis Ortakhk Odenmis Ortakhk

Sermaye Yapisi Sermaye Yapis1
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 50.000 %100 50.000 %100

Gecmis Yillar Karlar

Sirket’in 11.724 TL (31 Aralik 2019: 9.015 TL ge¢mis yillar1 zarar1) tutarinda gegmis yillar karlart

bulunmaktadir.

12 - HASILAT

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Kar Pay1 Gelirleri

2.248.295

5.618.093

TOPLAM

2.248.295

5.618.093

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kar pay1 gelirlerinin tamami, Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S.’den elde
edilmistir (31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kar pay1 gelirlerinin tamamu iligkili kuruluslardan elde edilmistir.).

13 - SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kar Pay1 Giderleri 2.248.295 5.618.093
TOPLAM 2.248.295 5.618.093

14 - GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ihragla lgili Katlanilan Giderler 43.782 12.703
Yénetim Kurulu Uyesi Huzur Hakki Giderleri 30.413 27.637
Denetim ve Danismanlik Giderleri 27.212 33.387
Ticaret Odasi Tescil Gideri 7.755 3.269
Noter Tescil Giderleri 742 1.116
Damga Vergisi 1.657 1.604
Diger Cesitli Giderler 4.236 4.229
TOPLAM 115.797 83.945
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Hizmet Komisyon Gelirleri @ 143.688 110.533

TOPLAM 143.688 110.533

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hizmet komisyon gelirlerinin 58.938 TL’si Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic.
A.S.’ye, 84.750 TL’si iliskili kuruluslara ait ihraglardan olusmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hizmet
komisyon gelirlerinin tamam1 Ziraat Katihm Bankasi A.S.’ye olup ihraglar ile ilgili yapilan maliyetlerin
yansitma islemlerinden olugmaktadir.

16 — ILISKILi TARAFLAR

1) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alacak ve bor¢larin detay1 asagidaki

gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
-Ziraat Katilim Bankasi A.S 85.937 68.508
TOPLAM 85.937 68.508

iliskili Taraflara Diger Borglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
-Ziraat Katilim Bankasi A.S - 1.900
TOPLAM - 1.900

2) 3_1b%fahk 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan gelir ve giderlerin detay1 asagidaki
gibidir:
iliskili Taraflarla Yapilan islemlerden Gelirler 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
-Ziraat Katilim Bankas1 A.S - Kar Pay1 Gelirleri - 5.618.093
-Ziraat Katilim Bankas1 A.S - Hizmet Komisyon Gelirleri 84.750 110.533
TOPLAM 84.750 5.728.626

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
17.1 Sermayeye iliskin Riskler

Sirket, faaliyetlerini siirdiiriirken bor¢ ve sermaye arasindaki dengeyi gozetmek suretiyle karimi
artirmay1 hedeflemektedir.

17.2. Finansal Riskler
Sirket, faaliyetleri nedeniyle kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
17.2.1 Kredi Riski

Sirket’in elinde bulundurdugu finansal araglar, karsi tarafin anlagsma sartlarin1 yerine getirmemesi
dolayisiyla karsi taraf kredi riskini igermektedir.
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30 HAZIiRAN 2020 TARiHi.Nl_)E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2020 1liskili Taraf Diger Taraf 1ligkili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 3.500.000 - - 85.937
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri - 3.500.000 - - 85.937

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya

deger diisiikligiine ugramig sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat. Vs. ile giivence altina alinmig kismt - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degeri - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina almis kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger distkligi (-) - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2019 Iiskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalian azami kredi riski (*) - - - 1.900 68.508
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri - - - 1.900 68.508

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya

deger diisiikligiine ugramig sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat. Vs. ile giivence altina alimmig kismi - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degeri - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistkligi (-) - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARiHi.Nl_)E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

17.2.2 Likidite Riski

Likidite riskinin yonetimi sirket Yonetim Kurulu sorumlulugundadir. Yoénetim Kurulu, sirketin likidite
gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski Yonetim yapisi olusturmustur. Sirket, likidite riskini diizenli
olarak takip ederek, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve
borglanma rezervinin yeterli diizeyde devamini saglamak suretiyle yonetir.

1 Ay-1 Y1l 1Y1l-5Y1
31 Aralik 2020 1 Aya Kadar Arasi Arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri - - - 85.937 85.937
Ticari Alacaklar - 3.500.000 - - 3.500.000
Diger Donen Varliklar - - - 605 605
Toplam Varhklar - 3.500.000 - 86.542 3.586.542
Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalar - 3.500.000 - - 3.500.000
Diger Yikiimliilikler - 3.063 - 83.479 86.542
Toplam Yukamlalukler - 3.503.063 - 83.479 3.586.542
Likidite Riski - (3.063) - 3.063 -
1 Ay-1 Yl 1Yil-5 Y1l
31 Aralik 2019 1 Aya Kadar Arasi Arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri - - - 68.508 68.508
Ticari Alacaklar - - - - -
Diger Donen Varliklar - 1.900 - - 1.900
Toplam Varhiklar - 1.900 - 68.508 70.408
Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalart - - - - -
Diger Yikiimlilikler 1.900 6.784 - 61.724 70.408
Toplam Yikumlilukler 1.900 6.784 - 61.724 70.408
Likidite Riski (1.900) (4.884) - 6.784 -

17.2.3 Piyasa RiskKi

Sirket, yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliliigl ile alim satim taahhiitii bulunmamasi nedeniyle
piyasa riskine maruz kalmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Defter degeri Gercege uygun deger

31 Arahk 2020 31 Aralik 2020
Finansal Varliklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 3.500.000 3.500.000
Finansal YUkumlalikler
lisgkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 3.500.000 3.500.000

Defter degeri Gergege uygun deger
31 Arahk 2019 31 Arahk 2019

Finansal Varliklar
Iliskili Taraflardan Alacaklar - -

Finansal Yukumlalikler
1liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degeri ile defter
degeri arasinda 6nemli bir fark bulunmadig varsayilmstir.

19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

ZKB Varlik Kiralama A.S. tarafindan 28 Ocak 2020 tarihinde ihra¢ edilen 42.000.000 TL nominal
degerli, 360 giin vadeli, 22 Ocak 2021 itfa tarihli, “TRDZKBV12113” ISIN kodlu kira sertifikalarinin

42.000.000 TL tutarli itfa ve 2.277.493,15 TL tutarli kupon 6demeleri 22 Ocak 2021 tarihinde
tamamlanmigtir.
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